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�$�V���H�[�S�H�F�W�H�G���W�K�H���5�H�V�H�U�Y�H���%�D�Q�N���K�D�V���F�X�W���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�D�W�H�V���I�R�U���W�K�H���¿�U�V�W���W�L�P�H���L�Q���P�R�U�H���W�K�D�Q���V�H�Y�H�Q���\�H�D�U�V���D�P�L�G���V�L�J�Q�V���R�I���D�Q��
economic slowdown.

�,�Q���K�L�V���P�R�Q�W�K�O�\���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�����5�%�$���*�R�Y�H�U�Q�R�U���*�O�H�Q���6�W�H�Y�H�Q�V���H�[�S�O�D�L�Q�H�G���W�K�D�W���D���F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�L�J�K�W���¿�Q�D�Q�F�L�D�O���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V����
�K�L�J�K�H�U���I�X�H�O���F�R�V�W�V���D�Q�G���O�R�Z�H�U���D�V�V�H�W���Y�D�O�X�H�V���Z�H�U�H���D�W���W�K�H���K�H�D�U�W���R�I���W�K�H���5�%�$�¶�V���G�H�F�L�V�L�R�Q����

�³�,�Q�G�L�F�D�W�R�U�V���R�I���K�R�X�V�H�K�R�O�G���V�S�H�Q�G�L�Q�J���K�D�Y�H���U�H�F�R�U�G�H�G���V�X�E�G�X�H�G���R�X�W�F�R�P�H�V���R�Y�H�U���U�H�F�H�Q�W���P�R�Q�W�K�V�����D�Q�G���F�U�H�G�L�W���H�[�S�D�Q�V�L�R�Q��
�W�R���E�R�W�K���K�R�X�V�H�K�R�O�G�V���D�Q�G���E�X�V�L�Q�H�V�V�H�V���K�D�V���V�O�R�Z�H�G�����6�X�U�Y�H�\�V���V�X�J�J�H�V�W���D���V�R�I�W�H�Q�L�Q�J���L�Q���E�X�V�L�Q�H�V�V���D�F�W�L�Y�L�W�\���D�Q�G���J�U�R�Z�W�K���L�Q��
�S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q���K�D�V���V�O�R�Z�H�G�������,�Q�G�L�F�D�W�R�U�V���R�I���F�D�S�D�F�L�W�\���X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q�����Z�K�L�O�H���V�W�L�O�O���K�L�J�K�����D�U�H���G�H�F�O�L�Q�L�Q�J���D�Q�G���W�K�H�U�H���K�D�Y�H���D�O�V�R���E�H�H�Q��
�V�R�P�H���V�L�J�Q�V���R�I���D�Q���H�D�V�L�Q�J���L�Q���O�D�E�R�X�U���P�D�U�N�H�W���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���´

Banks bow to pressure and cut rates

They played their cards close to their chests in the lead up, but ANZ, NAB, Westpac and the CBA will pass on  
the full 25 basis point cut for variable loans.

�7�U�R�\���$�Q�J�X�V�����S�R�U�W�I�R�O�L�R���P�D�Q�D�J�H�U���Z�L�W�K���3�D�U�D�G�L�V�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�����W�R�O�G���%�O�R�R�P�E�H�U�J�����³�7�K�H���E�D�Q�N�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���X�Q�G�H�U�� 
enormous political and public pressure to follow suit. 

“They can afford to cut their rates by 25 basis points because the immediate upward pressure has been relieved. 
�,�Q���W�K�H���O�R�Q�J�H�U���W�H�U�P�����W�K�H���E�D�Q�N�V���V�W�L�O�O���I�D�F�H���K�L�J�K�H�U���I�X�Q�G�L�Q�J���F�R�V�W�V�����Z�K�L�F�K���W�K�H�\���Z�L�O�O���K�D�Y�H���W�R���S�D�V�V���R�Q���W�R���W�K�H�L�U���F�X�V�W�R�P�H�U�V���´��

Banks have been under pressure from the Federal Government and real estate leaders such as Raine & Horne 
�&�(�2���$�Q�J�X�V���5�D�L�Q�H���W�R���P�D�W�F�K���W�K�H���5�%�$�¶�V���U�H�G�X�F�W�L�R�Q���D�I�W�H�U���L�Q�F�U�H�D�V�L�Q�J���W�K�H�L�U���P�R�U�W�J�D�J�H���U�D�W�H�V���I�D�V�W�H�U���W�K�D�Q���W�K�H���F�H�Q�W�U�D�O�� 
bank in 2008. 

�5�H�W�D�L�O�H�U�V���V�H�W���W�R���U�H�D�S���E�H�Q�H�¿�W�V���I�U�R�P���V�W�U�R�Q�J�H�U���F�R�Q�V�X�P�H�U���V�H�Q�W�L�P�H�Q�W��

�$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���F�R�Q�V�X�P�H�U���F�R�Q�¿�G�H�Q�F�H���M�X�P�S�H�G���L�Q���$�X�J�X�V�W���I�U�R�P���D���������\�H�D�U���O�R�Z���U�H�S�R�U�W�V���%�O�R�R�P�E�H�U�J�����D�V���I�X�H�O��
�S�U�L�F�H�V���I�H�O�O�����Z�D�J�H�V���U�R�V�H���D�Q�G���W�K�H���5�%�$���V�L�J�Q�D�O�O�H�G���L�W���P�D�\���F�X�W���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�D�W�H�V����

�7�K�H���V�H�Q�W�L�P�H�Q�W���L�Q�G�H�[���F�O�L�P�E�H�G�����������S�H�U�F�H�Q�W���I�U�R�P���-�X�O�\���W�R�������������S�R�L�Q�W�V�����W�K�H���E�L�J�J�H�V�W���L�Q�F�U�H�D�V�H���L�Q���D�O�P�R�V�W��
�W�Z�R���\�H�D�U�V�����D�F�F�R�U�G�L�Q�J���W�R���D���:�H�V�W�S�D�F���%�D�Q�N�L�Q�J���&�R�U�S�����D�Q�G���0�H�O�E�R�X�U�Q�H���,�Q�V�W�L�W�X�W�H���V�X�U�Y�H�\����

RBA Governor Glenn Stevens said last week he has more room to reduce interest rates because 
�W�K�H���H�F�R�Q�R�P�\���L�V���V�O�R�Z�L�Q�J���D�Q�G���Z�L�O�O���H�D�V�H���L�Q�À�D�W�L�R�Q���S�U�H�V�V�X�U�H�V����

�7�K�L�V���L�V���V�H�W���W�R���S�U�R�Y�L�G�H���U�H�V�S�L�W�H���W�R���F�R�Q�V�X�P�H�U�V�����Z�K�R���K�D�Y�H���E�H�H�Q���S�D�\�L�Q�J���P�R�U�H���I�R�U���I�R�R�G�����P�R�U�W�J�D�J�H�V���D�Q�G��
�I�X�H�O�����D�Q�G���F�R�X�O�G���J�H�Q�H�U�D�W�H���V�W�U�R�Q�J�H�U���V�D�O�H�V���I�R�U���U�H�W�D�L�O�H�U�V

Privacy Law reform could cost small business millions
 
�7�K�H���$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���&�K�D�P�E�H�U���R�I���&�R�P�P�H�U�F�H���D�Q�G���,�Q�G�X�V�W�U�\�����$�&�&�,�������L�V���F�D�O�O�L�Q�J���R�Q���W�K�H���$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���W�R���L�J�Q�R�U�H���W�K�H��
�/�D�Z���5�H�I�R�U�P���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�V���W�K�D�W���Z�R�X�O�G���L�P�S�R�V�H���I�D�U���U�H�D�F�K�L�Q�J���S�U�L�Y�D�F�\���O�D�Z���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���D�Q�G���U�H�G���W�D�S�H��
costs on 1.8 million Australian small and medium businesses. 

ACCI chief executive Peter Anderson said implementation of the recommendations would require each small 
�D�Q�G���P�H�G�L�X�P���E�X�V�L�Q�H�V�V���W�R���H�V�W�D�E�O�L�V�K���D�Q�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q���D���S�U�L�Y�D�F�\���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���U�H�J�L�P�H���I�R�U���H�Y�H�U�\���F�X�V�W�R�P�H�U���R�U���H�P�S�O�R�\�H�H���L�W��
�H�Q�J�D�J�H�V���R�U���V�H�H�N�V���W�R���G�H�D�O���Z�L�W�K����

�³�7�K�H���$�/�5�&�¶�V���R�Z�Q���F�R�V�W�L�Q�J�V�����Z�K�L�F�K���Z�H���E�H�O�L�H�Y�H���W�R���E�H���V�L�J�Q�L�¿�F�D�Q�W�O�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�W�H�G�����L�V���W�K�D�W���W�K�L�V���S�U�R�S�R�V�D�O���Z�R�X�O�G���F�R�V�W���V�P�D�O�O��
�D�Q�G���P�H�G�L�X�P���E�X�V�L�Q�H�V�V�H�V���D�W���O�H�D�V�W�������������P�L�O�O�L�R�Q���L�Q���W�K�H���¿�U�V�W���\�H�D�U�����D�Q�G�������������P�L�O�O�L�R�Q���H�D�F�K���R�Q�J�R�L�Q�J���\�H�D�U�����7�K�R�V�H���F�R�V�W�V��
�Z�R�X�O�G���H�Y�H�Q�W�X�D�O�O�\���E�H���S�D�V�V�H�G���R�Q���W�R���W�K�H���S�X�E�O�L�F���´
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�$�V���\�R�X�U���U�H�O�L�D�E�O�H���F�D�V�K���À�R�Z���S�D�U�W�Q�H�U�����7�D�X�U�X�V���7�U�D�G�H���)�L�Q�D�Q�F�H���F�D�Q���K�H�O�S���E�\���S�D�\�L�Q�J�����������S�H�U���F�H�Q�W���R�I���W�K�H���I�X�O�O���F�R�Q�W�D�L�Q�H�U��
�F�R�V�W�V�������*�6�7�����G�X�W�\���	���I�U�H�L�J�K�W���F�R�V�W�V�����7�K�L�V���F�D�Q���E�H���S�D�L�G���G�L�U�H�F�W�O�\���W�R���\�R�X�U���V�X�S�S�O�L�H�U�����D�Q�G���F�D�Q���K�H�O�S���L�P�S�R�U�W�H�U�V���P�H�H�W���V�K�L�S�S�L�Q�J��
�G�H�D�G�O�L�Q�H�V���D�Q�G���D�Y�R�L�G���S�D�\�L�Q�J���P�R�U�H���H�[�S�H�Q�V�L�Y�H���D�L�U���I�U�H�L�J�K�W���I�H�H�V�����$�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�O�\�����7�D�X�U�X�V���&�X�U�U�H�Q�F�\���5�L�V�N���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��
�D�V�V�L�V�W�V���E�\���S�U�R�W�H�F�W�L�Q�J���L�P�S�R�U�W�H�U�V���D�J�D�L�Q�V�W���W�K�H���I�D�O�O�L�Q�J���$�8�'��
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�V�O�R�Z���X�S���D�Q�G���W�K�H���S�U�R�E�O�H�P���L�V���I�X�U�W�K�H�U���F�R�P�S�R�X�Q�G�H�G���Z�L�W�K���H�[�W�U�D���H�[�S�H�Q�V�H�V���V�X�F�K���D�V���K�R�O�L�G�D�\���S�D�\���D�Q�G���Z�D�J�H�V�����:�L�W�K���7�D�X�U�X�V��
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�F�D�V�K���À�R�Z���J�D�S��
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RBA to ignite economy  
will prompt 2009 rate cuts
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